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1. INTRODUCAO

1.1. Esta Politica de Analise e Selecdo de Ativos (“Politica”), elaborada em conformidade com
a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 21, de 25 de fevereiro de 2021,

conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 21”), tem por objetivo estabelecer as regras relativas a

analise e selecdo de ativos financeiros e demais ativos a serem adquiridos pelos fundos de
investimento geridos pela 18IB Asset Management Ltda. (“18IB”), no exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “Gestor de Recursos”, as quais
devem ser seguidas por todos os sdcios, administradores, empregados, estagidrios e demais
colaboradores da 18IB (“Colaborador” ou “Colaboradores”).

1.2, Todos os Colaboradores devem respeitar as regras e procedimentos dispostos nesta
Politica na condugdo de suas atividades profissionais, seja em cardter temporario ou
permanente, no relacionamento com clientes, agentes de mercado, fornecedores, parceiros,
contrapartes e quaisquer terceiros.

1.3. No que tange a selegdao e monitoramento de ativos, a presente Politica se encontra
pautada nas melhores préticas de mercado e de acordo com a regulamentacgdo e autorregulacao
em vigor, notadamente o Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, conforme
alterado periodicamente (“Cédigo ANBIMA”).

2. OBIJETIVO

2.1. O objetivo desta Politica é estabelecer os principios, conceitos e diretrizes basicas que
norteardo a 18IB na sele¢do e monitoramento de ativos financeiros e outros ativos no exercicio
de sua atividade de administracdo de ativos e carteiras de valores mobilidrios (gestdo de
recursos de terceiros).

2.2, A 18IB realiza a gestdo dos seguintes tipos de fundos de investimento:
I.  Fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n2 175,

de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 175”), sendo
estes os “Fundos de Investimento Financeiros”;

II. Fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n?
175, sendo estes os “Fundos de Investimento em Direitos Creditérios” ou “FIDCs”;

III. Fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM,
sendo estes os “Fundos de Investimento Imobilidrios” ou “FlIs”;
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IV. Fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM n2
175, sendo estes os “Fundos de Investimento em Participacées” ou “FIPs; e

V. Fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM n?
175, sendo estes os “Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegdcio” ou “FIAGROs”, os quais, em conjunto com os Fundos de Investimento

Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de
Investimento em Participacdes, denominados “Fundos Estruturados”.

3. ABRANGENCIA

3.1. Esta Politica se aplica a todos os Colaboradores da 18IB. Todos os Colaboradores devem
se assegurar do pleno conhecimento e atendimento da legislacdo e regulamentacao aplicaveis
a 181B, bem como do conteldo integral desta Politica.

4, RESPONSABILIDADES

4.1. Apesar da sujeicdo de todos os Colaboradores da 18IB a esta Politica, a andlise, selecdo
e monitoramento de ativos de crédito privado, bem como quaisquer titulos, ativos ou valores
mobilidrios adquiridos pela 18IB é de responsabilidade da equipe de investimento, observado
que a decisdo final sobre esse tema sera sempre do Diretor de Investimento.

4.2, Além disso, de acordo com o Manual de Compliance e Controles Internos, o
departamento de compliance é responsavel por verificar a adesdo e o cumprimento das regras
aqui estabelecidas pela area administrativa, podendo vetar operagdes em desconformidade
com esta Politica, a qualquer tempo, com base em critérios técnicos e regulatérios, devendo
formalizar sua decisdo a area de investimentos.

5. PRINCIiPIOS

5.1. Os principios basicos que guiam a 18IB no processo de decisdo de investimento, sele¢cdo
e alocagao de ativos sdo:

I. transparéncia no desempenho da gestdo de recursos;
II. diligéncia e cautela na analise das decisdes de investimento;
IIl. préticas equitativas alinhadas com os interesses dos investidores e tolerdncia aos

riscos;
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IV. selecdo e alocagdo de ativos ajustado aos limites previstos pelas restri¢oes legais e
dos regulamentos dos fundos de investimento; e

V. procurar a melhor relacdo de risco-retorno para o cliente buscando maximizar seus
investimentos e resultados de forma consistente e compativel com o perfil do
fundo.

5.2.  Além disso, a 18IB deve, em todo processo de selecdo e alocacdo de ativos, seguir e
respeitar:

I. os objetivos dos fundos e carteiras de investimento sob gestdo e o perfil de
suitability dos cotistas das carteiras/fundos;

II. as melhores praticas de sele¢do e alocacgdo de ativos;

III. os limites minimos e maximos de aloca¢do de ativos determinados por fundo e
carteira de investimento;

IV. os fatores de risco e seus limites permitidos dentro dos fundos e carteiras de
investimento;

V. os principios éticos atuando sempre com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo
aos clientes nos termos do seu Cédigo de Etica e Conduta;

VI. as Politicas de Negociacdo de Valores Mobiliarios por Administradores,
Empregados, Colaboradores e pela Préopria Empresa, de Rateio de Ordem, e de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo, ao
Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa e Procedimentos
de Conheca Seus Clientes; e

VII.a Politica de Gestdo de Riscos.

5.3. Quando aplicavel, a 18IB podera considerar, em carater complementar, aspectos
ambientais, sociais e de governanca (ESG) na analise qualitativa dos ativos, de forma a mitigar
riscos ndo financeiros e alinhar-se as melhores praticas de mercado.

5.4. Fica vedada qualquer influéncia de interesses pessoais, comerciais ou de
relacionamento com terceiros que possam comprometer a isen¢do da decisdo na sele¢do de
ativos.

5.5. Caso a equipe de investimento identifique qualquer potencial conflito de interesses,
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devera reportd-lo imediatamente ao Diretor de Compliance e Risco, que avaliara a necessidade

de abstencao de voto, substituicdo do analista ou convocacao de instancia deliberativa superior.

6. AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO

6.1. A 18IB prestara servicos de gestao de recursos para fundos e carteiras de investimento.

6.2. A 18IB devera observar os procedimentos estabelecidos abaixo nas operagées com

ativos de crédito privado.

6.3. Esta secdo ndo se aplica aos FIPs, de modo que para tal fundo esta Politica tem capitulo
complementar em razdo de suas caracteristicas regulatérias especiais.

Aquisi¢éo de Ativos de Crédito Privado

6.4. Na selecdo de ativos a ser objeto de andlise e possivel objeto de investimento, a 18IB

deverd observar os seguintes procedimentos:

IL.

III.

IV.

VL

verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se pretende
adquirir com a Politica de Investimento dos fundos de investimento e com a
regulagdo vigente;

o monitoramento das oportunidades disponiveis no mercado, propondo, conforme
o caso, a definicdo de limites a serem observados pela area, que deverdo
necessariamente ser avaliados pela equipe de investimento;

a emissdo de parecer pela equipe de investimento dispondo sobre os limites e
competéncias que devem ser observados pela 18IB, considerando as caracteristicas
dos ativos e dos emissores, devendo tal parecer ser revisto periodicamente;

a observagao, nas operag¢des envolvendo empresas ou partes relacionadas, dos
mesmos critérios utilizados nas operagdes com terceiros, mantendo documentagao
comprobatdria da execucdo das operagdes em bases equitativas e livres de conflitos
de interesse;

a avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas subsidiarias, bem
como a qualidade das garantias envolvidas, se houver;

a verificacdo da necessidade de contratar terceiros para auxiliar na avaliacdo ou
monitoramento do respectivo crédito privado, e realizagcdo, para fins dessa

contratacdo, de analise prévia e selecdo cuidadosa dos contratados, de acordo com
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o Manual de Controles Internos, Risco Operacional, Confidencialidade, Segurancga,
Protecdo de Dados, Comité e Treinamento;

VIL. a exigéncia de acesso direto aos documentos integrantes da operacgdo que reflitam a
formalizagdo juridica dos titulos ou ativos investidos e, conforme aplicavel, a
formalizagdo de garantias constituidas em favor da operagdo; e

VIIl.a verificagdo, caso a caso, sobre a importancia da combinacdo de analises
guantitativas e qualitativas e, em determinadas situag¢des, utilizar métricas baseadas
nos indices financeiros do devedor, observando como informacdo acesséria a
tomada de decisdo o rating e a respectiva simula do ativo ou do emissor, fornecido
por agéncia classificadora de risco.

Andlise do Risco de Crédito

6.5. As decisdes de investimento ou desinvestimento serdo fundamentadas em ratings de
classificacdo de risco de crédito, estabelecidos por agéncias especializadas para esses fins, em
conjunto com a analise interna realizada pela equipe de investimento da 18IB com o objetivo de
determinar o risco de crédito de um ativo de crédito privado.

6.6. A equipe de investimento podera dispensar o procedimento acima nos casos de ativos
de crédito privado de baixo risco, ou a critério do gestor, devendo ser mantido apenas para o

gerenciamento do risco de liquidez dos fundos de investimento.

6.7. A andlise do nivel de risco das operagdes deve ser baseada em critérios consistentes e
verificaveis e amparada por informacées veridicas e devidamente embasadas.

6.8. A 18IB poderd utilizar de forma complementar, pesquisas de terceiros, para adicionar
informacGes que julgue necessarias para tese de investimentos.

Monitoramento dos Ativos

6.9. Com relagdao ao monitoramento dos ativos de crédito privado, a equipe de investimento
devera:

I.  monitorar o cumprimento das obrigacGes assumidas em cada emissdo (constituicdo
de garantias, divulgacdo de informacgGes etc.);

II. acompanhar osriscos envolvidos nas operagdes, bem como a qualidade e capacidade

de adimplemento do crédito e de execugdo das garantias enquanto o ativo
permanecer na carteira de investimento dos fundos de investimento;
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IIl. informar a 4rea de compliance, imediatamente apds tomar conhecimento de
eventos extraordinarios e relevantes relacionados ao ativo, ao emissor ou ao setor
gue possam afetar a qualidade do crédito ou a capacidade de pagamento do emissor;

IV. informar a area de compliance imediatamente apds tomar conhecimento de eventos
gue estejam em desacordo com objetivo e Politica de Investimentos dos veiculos,
conforme estabelecidos nos seus respectivos regulamentos; e

V. atualizar, sempre que necessario, os pareceres e/ou relatdrios relacionados a cada
aquisicdo de ativo que ainda fizerem parte das carteiras dos veiculos sob sua gestao,
avaliando os eventos ocorridos no periodo.

6.10. Paralelamente, com o objetivo de acompanhar os riscos envolvidos nas operacoes
envolvendo a aquisicdo de créditos privados, a 18IB avaliard periodicamente a qualidade de
crédito dos principais devedores/emissores dos ativos de crédito privado adquiridos pelos
fundos de investimento. Referida periodicidade deverd ser proporcional a qualidade dos
créditos adquiridos e a relevancia, em termos de percentual de determinado ativo de crédito
privado sobre o patriménio liquido do fundo de investimento, do crédito para a carteira.

6.11. Caso a 18IB venha a adquirir, em percentual significativo do patrimonio liquido de cada
veiculo, ativos de crédito privado de maior risco ou complexidade, esta deverd adotar sistemas
e controles para projetar fluxos de caixa ndao padronizados, representar curvas de crédito e
calcular o valor presente das operagoes.

Outros Procedimentos

6.12. A 18IB mantera um controle interno a fim de armazenar as informagdes de cada ativo
de crédito privado, como por exemplo:

I. instrumento de crédito;

II. datas e valores das parcelas;

IIl. datas de fechamento da contratagdo e de vencimento;
IV. taxas dejuros;

V. garantias;
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VI. data e valor de aquisicdo pelo veiculo; e

VIIL. informacdes de classificacdo de risco do ativo, quando aplicavel.

7. AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO - FIDC
7.1. Observado o disposto no Cédigo ANBIMA, a 18IB, além de observar no que couber aos
FIDCs, as regras da secdo anterior, mantém os seguintes processos para a aquisicdo e
monitoramento de ativos de crédito privado a serem detidos por FIDCs:

I. situagdo econdmico-financeira (quadro vigente a época da operagdo e

perspectiva/projecdes);

II. grau de endividamento;

III. capacidade de geracdo de resultados;

IV. fluxo de caixa;

V. administracdo e qualidade de controles;

VI. governanca corporativa;

VIL. pontualidade e atrasos nos pagamentos;

VIIIL. contingéncias;

IX. setor de atividade econdmica;

X. limite de crédito;

XI. risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos
respectivos direitos creditoérios;

XII. andlise pormenorizada, inclusive sob o prisma juridico, da estrutura dos direitos
creditdrios, garantias, fluxos de recebimentos e eventuais impactos operacionais;

XIII. monitoramento de recompras e liquidagdo;

XIV.geragdo de informag0oes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da
evolucao de todos os ativos integrantes da carteira dos FIDCs;
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XV. monitoramento de eventos de avaliacdo e liquidagao;

XVI.acompanhamento de fluxos de conciliagdo do recebimento dos direitos creditérios;
e

XVII. acompanhamento do andamento de demandas judiciais no caso de estas serem
lastro de direitos creditdrios da carteira.

7.2. Nas analises de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informacGes da
empresa:

I. asinformacdes de seus controladores; e
II. as questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econdmico do qual a empresa
devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de
governancga corporativa existente, a percep¢do do mercado com relagdo ao grupo, a
situacdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacoes, além
dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em
assembleias.
7.3. Além disso, a 18IB também devera observar os seguintes pontos com relagao aos FIDCs:
I. nivel de subordinagao;
II. desempenho da cota subordinada;
III. nivel de PDD;
IV. nivel de inadimpléncia em relagdo ao esperado;
V. cronograma de amortizagdo; e
VI. estrutura da operagdo e participantes.
Aprovagdes dos FIDCs
7.4. A aprovacdo de cada novo emissor devera ser feita pela 18IB, com base na opinido prévia

dos analistas. Os limites por emissor serdo registrados em sistema préprio e monitorados
trimestralmente pela 18IB enquanto houver posicdo em algum fundo elegivel.
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7.5. A 18IB deverad priorizar aqueles FIDCs que dispdem de outros mecanismos e/ou
participantes que fiscalizem ativamente o dia a dia do fundo de investimento.

Monitoramento dos FIDCs

7.6. Com relagcdo ao monitoramento dos FIDCs pela 18IB, a equipe de investimento devera
avaliar os seguintes documentos essenciais:

I. regulamento do FIDC;

II. prospecto de distribuicdo, se for o caso; e

III. sumula de rating.
7.7. Embora possam ser desenvolvidos modelos para acompanhar cada FIDC, em geral serdo
monitorados apenas os principais indicadores de cada FIDC, com frequéncia minima semestral,
com maior frequéncia se possivel, podendo ser utilizados os relatdrios de gestores ou agéncias
de classificagcdo de risco.

Procedimentos em Caso de Crédito Inadimplido

7.8. Em caso de inadimpléncia de algum dos direitos creditdrios, a 18IB devera elaborar
plano de a¢Ges especifico para recuperacgdo do crédito, conforme o caso.

7.9. Caso sejam identificados desenquadramentos dos critérios estabelecidos nesta Politica,
a equipe de investimento devera formalizar tal situagdo por e-mail para os gestores responsaveis
e ao Diretor de Investimento para a devida e consequente tomada das providéncias para o
reenquadramento.

7.10. A 18IBdeverdelaborar plano de agées especifico para recuperagao do crédito, conforme
o caso, além disso, todos as decises tomadas e a¢des devem ser registrados em sistema

proprio.
8. AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO - FIP
8.1. Em suma, os investimentos nas empresas somente serao realizados apds estudos que

englobam o segmento de atuagao das potenciais empresas alvo e aspectos de mercado.

8.2. Os estudos serdo apresentados na drea de investimento, que devera deliberar acerca:
(i) da aprovacdo da operacdo; (ii) do veto da operacgdo; ou (iii) da realizacdo de estudos
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complementares, com posterior apresentacao em nova reunido da area de investimento.
8.3. Todo e qualquer investimento observara as regras entabuladas no regulamento do
fundo de investimento que versam sobre a matéria, respeitados os periodos de investimento
pré-definidos.
8.4. Os investimentos sempre serdo realizados com o viés de garantir a efetiva ingeréncia na
empresa, de forma direta ou indireta. Esta ingeréncia se dara por intermédio de ao menos um
dos seguintes mecanismos:
I. pela detencdo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle;
Il. pela celebragdo de Acordo de Acionistas; ou
lll. pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao fundo de investimento gerido efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacado
de membros do Conselho de Administracao.
8.5. A gestdo dos fundos de investimento e das empresas investidas sera sempre realizada
com o objetivo de buscar retornos consistentes aos cotistas no longo prazo, observadas as
Politicas de Investimentos presentes no regulamento de cada fundo de investimento.
8.6. Sem prejuizo do exposto na presente Politica, na identificacdo de oportunidades de
investimentos nas empresas alvo, serdo considerados, dentre outros pontos, visando a

mitiga¢do de riscos:

I. assinatura de Non-Disclosure Agreement (NDA) ocorre antes de qualquer
negociacao;

Il. andlise do ativo alvo e o segmento em que atua;
lll. avaliagdo do valor do ativo, com foco nas frentes financeira, contabil e juridica;

IV. contratagdo de assessores técnicos, contabeis e juridicos, quando aplicavel, para
complementacdo da avaliacdo do ativo;

V. desenvolvimento de estruturas financeiras que visam a mitigacao de risco (tais como
obtencdo de op¢les e garantias); e

VI. busca de otimizagdo do alinhamento por meio da participagdo em Conselho de
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Administracado.

8.7. Visando assegurar a ingeréncia na gestao dos FIPs, a 18IB atua diretamente no processo
de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das empresas investidas por meio de
mecanismos legais e contratuais que garantam a devida influéncia nas decisdes, na gestao e na
definicdo das estratégias das empresas, notadamente nos casos em que se fizer necessario, por
meio de indicacgdo de membros para o Conselho de Administracdo. Ademais, sempre que
aplicavel, a 18IB procura participar ativamente em diversos comités internos das empresas.

8.8.  Todo processo de investimento em novas empresas passa por um complexo processo
de diligéncia que compreende: (i) contratacdo de assessoria financeira, contabil, juridica
especializada em processo de Mergers & Acquisitions (M&A) (quando necessdério); (ii) analise do
business; (iii) analise da administracdo; e (iv) analise setorial e de empresas comparaveis.

Procedimentos Operacionais

8.9. No tocante aos FIPs, a fim de monitorar os resultados das empresas investidas,
periodicamente a 18IB realiza:

I. elaboracdo das demonstragdes financeiras das empresas investidas e andlise do fluxo
de caixa;

Il. contratagdo de auditores de firmas renomadas para a elaborag¢do de parecer anual
de conformidade das demonstracdes com as normas vigentes;

lll. andlise de relatérios de resultados e participagdo nos comités de acompanhamento
das sociedades investidas (sejam em fase pré-operacional ou operacional); e

IV. estudos de relatdrios operacionais fornecidos pela administragdo contendo
informacdes especificas da empresa investida e de seu mercado de atuacdo.

8.10. A 18IB podera, a seu exclusivo critério, observados os termos da regulamentagao
vigente: (i) realizar internamente o valuation do portfélio de ativos dos FIPs; ou (ii) contratar
terceiro especializado para realizar o valuation do portfélio de ativos dos FIPs. Nesta hipdtese,
as informacg0es supracitadas serdo transmitidas a empresa terceira contratada, sendo certo que
todos os Colaboradores da area de gestdo sdo orientados a passar a informacdo da forma mais
completa e precisa possivel, a fim de que o resultado do processo de valuation reflita
adequadamente o valor dos ativos investidos e, quando for o caso, o potencial de crescimento.
Em consonancia com os termos da regulamentacdo vigente, o valuation serd realizado
anualmente.
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8.11. A atuacdo dos responsdveis pela equipe de gestdo serd fundamentada nos limites
estabelecidos nos regulamentos dos fundos geridos e nas recomendacbes da drea de
investimento. A area de compliance verificard a adequacao as normas legais, aos indicadores de
riscos e as restricées especificas de cada fundo de investimento gerido.

8.12. Os gestores sdo responsaveis pela execucdo das ordens, respeitando as diretrizes
definidas pela area de investimento.

8.13. Paraassegurar aregularidades das operacgdes, a drea de compliance da 18IB tem o poder
de vetar operagOes que estejam em desacordo com os parametros pré-estabelecidos de risco,
concentracdo e liquidez. A drea de compliance também é responsavel por monitorar as
operacges e instruir, sempre que necessario, o reenquadramento das carteiras aos parametros
definidos internamente pela 18IB.

9. AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO - Flis
9.1. No tocante aos Flls, a 18IB devera:

. verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do ativo que se pretende
adquirir com a politica de investimento do Fll e a regulagao em vigor;

Il. considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de andlises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situagdes, utilizar métricas baseadas nos indices
financeiros do devedor;

[} realizar investimentos em ativos de crédito privado somente com o adequado
acesso as informacgbes que o time de gestdo da 18IB julgar necessdrias a devida
analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do ativo; e

Iv. exigir o acesso direto ou por meio do agente fiducidrio aos documentos integrantes
da operacgdo ou acessérios a esta que, adequadamente, reflitam a formalizagdo
juridica dos titulos ou ativos investidos e, quando aplicavel, a formalizagdo de
garantias constituidas em favor da operagao.

9.2. A 18IB promovera avaliagdes no momento de suas aquisices por meio de estudos
técnicos econdmico-financeiros e mercadolégicos que deverao se adequar ao objetivo e politica
de investimento do Fll descritos em seu regulamento. A 18IB também formulara avaliagGes de
garantias imobilidrias considerando aspectos juridicos, técnicos préprios e ambientais,
incluindo, quando necessario, laudos de avaliacdo emitidos por empresas especializadas.
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9.3. A aquisicdo de ativo de crédito privado cujo risco esteja atrelado a um projeto de
desenvolvimento imobiliario devera, dentre outras andlises, considerar a viabilidade do projeto,
a demanda, renda, a oferta de produtos concorrentes, fontes e usos dos recursos e demais
riscos.

9.4. Caso seja permitido ao Fll realizar operagdes originadas ou cedidas por empresas
controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle comum da 18IB e/ou do respectivo
administrador fiduciario, devem-se observar, além dos limites de enquadramento aplicaveis, os
mesmos critérios e nivel de diligéncia utilizados em qualquer operacdo, de forma a buscar
realizar as operacGes em bases equitativas, observadas as demais obrigacées do regulamento e
da regulacdo vigente.

10. AQUISICAO E MONITORAMENTO DE ATIVOS DE CREDITO PRIVADO - FIAGRO
10.1. No tocante aos FIAGROs, a 18IB devera:

. verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do ativo que se pretende
adquirir com a politica de investimento do FIAGRO e a regulagdo em vigor;

1l considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de analises quantitativas
e qualitativas e, em determinadas situagdes, utilizar métricas baseadas nos indices
financeiros do devedor;

1. realizar investimentos em ativos de crédito privado somente com o adequado
acesso as informagdes que o time de gestao da 18IB julgar necessarias a devida analise
de risco de crédito para compra e acompanhamento do ativo; e

V. exigir o acesso direto ou por meio do agente fiducidrio aos documentos
integrantes da operacdo ou acessérios a esta que, adequadamente, reflitam a
formalizacdo juridica dos titulos ou ativos investidos e, quando aplicavel, a formalizagado
de garantias constituidas em favor da operacao.

10.2. A 18IB promovera avaliagbes no momento de suas aquisicdes por meio de estudos
técnicos econdmico-financeiros e mercadoldgicos que deverao se adequar ao objetivo e politica
de investimento do FIAGRO descritos em seu regulamento. A 181B também formulard avaliagdes
de garantias considerando aspectos juridicos, técnicos préprios e ambientais, incluindo, quando
necessario, laudos de avaliagdo emitidos por empresas especializadas.

10.3. A aquisicdo de ativo de crédito privado cujo risco esteja atrelado a cadeia do
agronegdcio deverd, dentre outras analises, considerar a viabilidade, a demanda, renda, a oferta
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de produtos concorrentes, fontes e usos dos recursos e demais riscos.

10.4. Caso seja permitido ao FIAGRO realizar operagdes originadas ou cedidas por empresas
controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle comum da 18IB e/ou do respectivo
administrador fiduciario, devem-se observar, além dos limites de enquadramento aplicaveis, os
mesmos critérios e nivel de diligéncia utilizados em qualquer operacdo, de forma a buscar
realizar as operagGes em bases equitativas, observadas as demais obrigacées do regulamento e
da regulacdo vigente.

11. SANCOES

11.1. Sem prejuizo da aplicacdo das sancBes previstas na legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, as seguintes san¢des poderdo ser aplicadas aos Colaboradores que descumprirem as
regras previstas nesta Politica, nas demais politicas internas da 18IB e/ou na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, conforme a gravidade da infracdo cometida:

I. adverténcia;
II. suspensdo;
IIl. demissdo de Colaborador empregado ou estagidrio;

IV. destituicdo de Colaborador diretor; ou
V. exclusdo da sociedade de Colaborador sdcio.

11.2. Nas hipdteses em que a 18IB venha a ser responsabilizada por infragbes legais ou
regulamentares eventualmente praticadas por seus Colaboradores, a 18IB se reserva o direito
de pleitear, contra os Colaboradores envolvidos, indenizagdo pelos danos eventualmente
incorridos, incluindo, mas nao se limitando aos danos de imagem.

11.3. Em todos os procedimentos para aplicagdo de sangbes por descumprimento desta
Politica, demais politicas internas da 18IB e/ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, sera
assegurado ao Colaborador o direito a ampla defesa.

11.4. A 18IB manterd canal especifico e seguro para recebimento de denuncias de condutas
em desacordo com esta Politica, inclusive de forma an6nima, conforme as melhores praticas de
governanga.

11.5. A 18IB garante que nenhum Colaborador serd retaliado por relatar, de boa-fé, qualquer
conduta em desconformidade com este Manual ou demais politicas internas. Eventuais
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dendncias serdo tratadas com confidencialidade e isengao.
12. PRAZO DE GUARDA

12.1. Toda documentacdo e arquivos relativos as decisdes de investimento, pesquisas de
idoneidade e selecdo de ativos permanecerao armazenados na sede da 18IB, seja em versao
fisica ou eletronica, por um periodo minimo de 05 (cinco) anos, de acordo com a legislacdo
aplicavel.

13. VIGENCIA E ATUALIZACAO
13.1. Esta Politica entra em vigéncia na data de sua publica¢do e serd revisada sempre que
necessario pela 18IB, exceto se passar a ser exigivel prazo para a revisdo ou esta for necessaria

em decorréncia de mudanca significativa na legislacdo, na regulamentacdo e nas melhores
praticas vigentes.
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